RESOLUCION N° CNV-003-2004

EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion No. CNV-004-2003 de 7 de noviembre del
2003, el Consejo Nacional de Valores reforma el Reglamento para los
Fondos de Inversion, expedido a través de la Resoluciéon No CNV-003-
2002 de 6 de febrero del 2002.

Que, de acuerdo a lo establecido en el literal b) del Art. 76 de la Ley de Mercado
de Valores, las cuotas de los Fondo Colectivos, deberan someterse a
calificacion de riesgo.

Que, de conformidad con lo previsto en el literal c) del Art. 188 de la Ley de
Mercado de Valores , las cuotas de los Fondos de Inversion Colectivos se
calificaran en base entre otros criterios a la solvencia técnica de la
sociedad administradora y la politica de inversién del fondo.

Que, mediante Resolucion No. CNV-94-008 de 5 de mayo de 1994, el Consejo
Nacional de Valores expidi6 el Reglamento de Calificacion de Riesgo, en el
que constan las categorias de calificacion de riesgo para Cuotas de
Fondos Colectivos de Inversion.

Que, en la referida Resolucion No. CNV-004-2003, el Articulo Innumerado.- De
la calificacion de riesgo, seniala los criterios que deben considerarse para
calificar las cuotas provenientes de aquellos Fondos Colectivos que sean
objeto de oferta publica primaria dirigida.



Que, las companias calificadoras de riesgo autorizadas por la Superintendencia
de Companias, aun no han otorgado calificaciones de riesgo a cuotas de
Fondos Colectivos objeto de oferta publica dirigida.

Que, es necesario aclarar el contenido y alcance de dichos criterios.

Que, es necesario definir los niveles en los que podran ubicarse las
calificaciones iniciales de riesgo de dichos fondos colectivos.

En  wuso de las facultades legales y reglamentarias,

RESUELVE:

REFORMAR EL REGLAMENTO PARA LOS FONDOS DE INVERSION,
EXPEDIDO MEDIANTE RESOLUCION N° CNV-003-2002 DE 6 DE
FEBRERO DEL ANO 2002, PUBLICADO EN EL REGISTRO OFICIAL N° 529
DE 7 DE MARZO DEL 2002, EN LOS SIGUIENTES TERMINOS:

ARTICULO UNICO.- A continuacién del ultimo inciso del Articulo Innumerado
relativo a la calificaciéon de riesgo agréguese los siguientes articulos
innumerados:

Art ....- Para la calificacion inicial, la calificadora de riesgos debera considerar
basicamente los siguientes criterios:

a) La solvencia técnica de la sociedad administradora a cuyo cargo
se halle el manejo del fondo colectivo debera ser evaluada en
funcion de su estructura organizacional,



La solvencia y calidad de los aportantes al fondo; y

) La politica de inversion del fondo.

Art ....- Los niveles en los que podran ubicarse las calificaciones de riesgo

iniciales de fondos colectivos, cuya oferta publica sea dirigida, son los
siguientes:

Nivel 1: Corresponde a los fondos colectivos en los que es excelente,

la estructura organizacional de la administradora de fondos;

la solvencia y calidad de los aportantes al fondo, asi como la
politica de inversion del mismo.

Nivel 2: Corresponde a los fondos colectivos en los que es muy

buena, la estructura organizacional de la administradora de

fondos; la solvencia y calidad de los aportantes al fondo, asi
como la politica de inversion del mismo.

Nivel 3: Corresponde a los fondos colectivos en los que es buena, la

estructura organizacional de la administradora de fondos; la

solvencia y calidad de los aportantes al fondo, asi como la
politica de inversion del mismo.

Nivel 4: Corresponde a los fondos colectivos en los que es regular, la

estructura organizacional de la administradora de

fondos; la solvencia y calidad de los aportantes al fondo, asi
como la politica de inversion del mismo.



Nivel 5: Corresponde a los fondos colectivos en los que es deficiente,
la estructura organizacional de la administradora de fondos;
la solvencia y calidad de los aportantes al fondo, asi como la
politica de inversion del mismo.

Art ....- Una vez que el proyecto se halle en ejecucion, las revisiones a la
referida calificacion contemplaran los criterios previstos en la Ley de
Mercado de Valores, Reglamento de Calificacién de Riesgo ,
Reglamentos Internos de las Calificadoras de Riesgo y los demas que
éstas consideren necesarios.

La presente Resolucion, entrarda en vigencia a partir de su publicacion en el
Registro Oficial.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE

Dada y firmada en Quito, Distrito Metropolitano, a los diecinueve dias del mes
de febrero del ano dos mil cuatro.

Fabian Albuja Chaves
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS
PRESIDENTE DEL CONSEJO NACIONAL

DE VALORES

Resoluciéon CNV-003-2004






